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“O petroleo é uma mercadoria especial, na medida em que ndo tem
substitutos em equivalente qualidade e quantidade

Sua elevada densidade energética e a riqueza de sua composicdo,
em orgdanicos dificilmente encontrados na natureza, conferem
vantagem econdmica e militar aqueles que o possuem

A sociedade que conhecemos, sua complexidade, sua organizacéo
espacial concentrada, sua produtividade industrial e agricola, o
tamanho da superestrutura financeira em relacdo as esferas
industrial e comercial, foi erquida e depende do petroleo

O fim do petrdleo barato de se produzir e a reducédo do excedente
energético e econdmico da industria petroleira esta transformando,
aceleradamente, a sociedade

E necessdrio garantir a propriedade do petréleo e ficar com seu
valor de uso. Atender as necessidades dos brasileiros e erguer a
infraestrutura dos renovaveis para uma nova orqganizacéo social”
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O petroleo

Origem e distribuicao geografica
» Combustivel féssil , ou o que Alfred Crosby ( 2006, p. 59)

chamou de "sol fossilizado“

» é a forma acumulada da energia solar, oriunda da vida
bioldgica (vegetal e matéria animal)

» depositada, transformada e acumulada debaixo da crosta
terrestre, sob condicdes especiais, milhdes de anos

» carvao e petréleo, ao contrario das energias potencial e
cinética dos cursos naturais de agua, sao fontes
geograficamente moveis de energia

» permite a concentracao geografica da forca produtiva da
sociedade em espacos centrais, urbanos de producao

Referéncia: [7]



O petrodleo
Origem e distribuicao geografica

World* total primary energy supply from 1971 to 2012
by fuel (Mtoe)
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Referéncia: [27]



O petrodleo
. Origem e distribuicao geografica

Whao has the oil?

II-!l

1116

i |
]I-rll'i

i

FIi'll'|l]
i
if

s e  m——

Figura 7: Mapa del mundo que representa las superficies nacionales en proporcién a sus
reservas petroliferas probadas. Fuente: BP s Statistical Review.

Referéncia: [19]



O petroleo

ll. Qualidade singular

> Petrdleo e seus derivados sao extremamente densos em
termos de energia, além de flexiveis para uso

» 1 barril de petrdleo (159 litros) = 1 ano de trabalho

pesado de uma pessoa (25% eficiéncia combustdo vs 6 horas
consumindo 128 W por dia)

» Energia solar é abundante mas tem densidade energética
minima

» Consumos per capta: EUA (250 kwWh/d), EU (125), india
(20), pré-industrial (20)

Referéncia: [1]



Referéncia: https://oilprice.com/images/tinymce/euan22%20-%20copia-huilen.jpg
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O petrodleo
Il. Qualidade singular

Table 1 Energy density

Source Joules per cubic meter
Solar 00000015
Geothermal 0.05
Wind at 10 mph (5m/s) 7
Tidal water 0.5-50
Human 1, (NN}
Oil 4.5, 000,000,000
Gasoline 10,000, OO0, OO0
Automobile occupied (5800 1bs) 00 OO0 A0
Automobile unoccupied (5000 1bs) 40,000,000
Natural gas 0,000,000
Fat (food) 30,000,000

* The best endurance athletes can produce 400 to 600 watts for periods of minutes to hours,
* Kinetic energy (human) = 12 my" = % x 50 kg x (2 mis)’ = 1K) joules.
* This calculation is equivalent to determining the energy density of a slave or unskilled manual laborer.

Referéncia: [25]



O petroleo

ll. Qualidade singular

» a densidade energética do petréleo excede a de todas as
outras fontes disponiveis

» 0 petrdleo ndo é uma mercadoria qualquer, nao possui
substituto em qualidade e em quantidade equivalentes

» € um recurso energético natural cada vez mais escasso,
disputado e estratégico

» As sociedades usam a inteligéncia (e a violéncia) a fim de
obter acesso a fontes de energia...

> ...em detrimento de outras sociedades e de todas as
especies que competem conosco por recursos

Referéncia: [25]



O petroleo

lll. Producao e reservas

» Os dados empiricos demonstram que a producdao mundial
entrou em um platé desde 2005

» A producdo de petréleo convencional ja estd em ligeiro
declinio desde 2008

» O pico de petrdleo convencional agora também foi aceito
pela Agéncia Internacional de Energia

» Esforcos atuais e futuros da industria do petrdleo sao
direcionadas para manter este patamar

» e lidar com o declinio da producdao nos campos maduros

» é cada vez mais dificil compensar esta reducdo através do
desenvolvimento de novos campos, mais dificeis de
encontrar, menores e de pior qualidade (caros)

Referéncia: [8]



O petrodleo

lll. Producao e reservas

The End of Cheap Oil

Global production of conventional oil will begin to decline
sooner than most people think, probably within 10 years

by Colin J. Campbell and Jean H. Laherrére
Scientific American March 1998 -
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O petroleo

lll. Producao e reservas

» Aumento de producdo de petréleo e gas ndo convencional
nos EUA, por condicdes especificas (conjunturais e locais)

» industria altamente desenvolvida de petrdleo e gas e
infraestrutura disponivel

» densidades populacionais baixas, abundancia de agua e
propriedade privada dos recursos do subsolo

» disponibilidade financeira: crédito abundante e barato
(facilidade monetaria)

» altos precos do petréleo e do gas alcancados em 2006

» rapido desenvolvimento dos poucos “pontos quentes”,
enquanto o declinio da producao de petrdleo e gas
convencional continua a progredir

> Caracteristicas de bolha local Referéncia: [8]



O petrdleo

lll. Producao e reservas

Novos desenvolvimentos em “areas de fronteira”

Sao decepcionantes e muito aguém das esperancas levantadas
cinco a dez anos atras

» Mar Caspio (Cazaquistao, Azerbaijao)

» produz 3 Mb / dia, as expectativas criadas pelos EUA -EIA
em 2000, projetava que a producao poderia rivalizar com
os paises do Oriente Médio até 2015 — 2020

» A novidade mais promissora desde 2000, Azeri- Chirac -
Gunashli, ja passou do pico e toda a regiao esta agora
em declinio

» SO o desenvolvimento caro e atrasado de Kashagan pode
trazer um aumento de producao na regiao

Referéncia: [8]



O petrdleo
lll. Producao e reservas

Novos desenvolvimentos em “areas de fronteira”

> Aguas profundas no Golfo do México, Oeste da Africa e Leste
do Brasil

» estd muito aguém das previsoes para cada uma das
areas

» O Golfo do México ja passou o pico de producao
» 0 mesmo é verdadeiro para Angola

» No Brasil: atraso em relacao as previsoes originais da
Petrobras

» em contraste com as expectativas anteriores, as
importacoes de gasolina para o Brasil cresceram ao longo
dos ultimos anos

Referéncia: [8]



O petrdleo
lll. Producao e reservas

Novos desenvolvimentos em “areas de fronteira”

> Areias betuminosas no Canada e Oleo Extra pesado na
Venezuela

» aumentaram significativamente as reservas globais

» no entanto, o crescimento da producao estd muito atras
dos objetivos publicados ha cinco anos

» a producao de petréleo bruto sintético e betume no
Canada equivale a 1,8 Mb / dia, enquanto projecdes, em
2007 sugeriam producao de cerca de o dobro ( 3,5 Mb /
dia)

» producao de petroleo extrapesado na Venezuela ainda
permanece em 600 kb / dia - semelhante ao do ano de
2000

Referéncia: [8]



O petrdleo

lll. Producao e reservas

Novos desenvolvimentos em “areas de fronteira”

> Arabia Saudita

» ha dez anos atras, visto como o mais importante
produtor de petrdéleo futuro, elevaria sua producao para
12-14 Mb / dia, mantidos até 2033

» esforca-se com as taxas de declinio ingremes de até 8
por cento em campos maduros

» embora esteja relatando enormes reservas de petréleo
com duracao de muitas décadas, as evidéncias empiricas
levantam duvidas quanto a fiabilidade desses dados

Referéncia: [8]



O petroleo

lll. Producao e reservas

» O declinio da producado de petréleo Europeia foi previsto
para 2001, segundo a ASPO

» A producao esta agora abaixo de 3 Mb / dia, um declinio de
60 por cento desde o pico em 2000

» préoximo ao numero previsto pela ASPO

» Em 2004, quando o declinio continuo deveria ter sido 6bvio
para qualquer observador neutro, a Agéncia Internacional
de Energia previu ainda uma taxa de producao de 4,8 Mb /
dia para 2010

Referéncia: [8]



O petroleo

lll. Producao e reservas
» Por outro lado, algumas outras regides mostraram producao
superior ao previsto ha varios anos

» China aumentou sua producao para 4 Mb / dia em 2011,
enquanto EWG e AIE esperavam um declinio de 3,3-3,5 Mb /
dia

» O declinio da producao dos campos maduros foi mais do que
compensada por novos projetos offshore

Referéncia: [8]



O petroleo

lll. Producao e reservas

» é provavel que em 2030 a producao de petréleo mundial
tera diminuido em 40 por cento em comparacao com 2012

» O consumo de petrdéleo nos paises da OCDE ja passou pico -
em favor dos paises nao- membros da OCDE que ainda
poderiam aumentar seu consumo, enquanto a demanda
total de petroleo mundial ficou quase estavel
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Referéncia: [8]



O petrodleo
lll. Producao e reservas

Figure 9: Oil production of major western oil companies. The combined output of the
formerly 17 companies declines since 2004 with an average rate of 2-3 percent per year.
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O petrdleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Nos ultimos 50 anos...

...muitas das solucdes propostas nao tiveram sucesso, por
exemplo:

» 1978. "Através da modelagem de oferta e demanda para
mais de 200 utilitarios dos EUA foi projetado que, até o ano
2000, cerca de 60% dos carros poderia ser eletrificada e
que apenas 17% da poténcia de recarga viria de petroleo”

» 1979. Um influente estudo da Harvard Business School
projeta que, até 2000, os EUA poderiam satisfazer 20% das
suas necessidades energéticas através de energia solar

Referéncia: [3]



O petrdleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Nos ultimos 50 anos...

...muitas das solucdes propostas nao tiveram sucesso, por
exemplo:

» 1980. O fisico Bent Sorenson prevé que 49% da energia dos
EUA poderia vir de fontes renovaveis até o ano de 2005

» 1994. Hypercar Center estima que material leve e design
permitiria a construcao de carros econdmicos com um
declinio de 95% na poluicao

» 1994. Intertechnology prevé que a energia solar poderia
fornecer 36% do calor do processo industrial dos Estados
Unidos em 2000

Referéncia: [3]



O petrdleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Nos ultimos 50 anos...

...muitas das solucdes propostas nao tiveram sucesso, por
exemplo:

» 1999. Departamento de Energia dos EUA espera o
sequestro de 1 bilhao de toneladas de carbono por ano
até 2025

» 2000. empresas de célula combustivel anunciam plantas
de producao de 250 quilowatts que podem caber em
uma sala de conferéncias e produzir energia por 10
centavos por quilowatt-hora , com o objetivo de 6
centavos até 2003

Referéncia: [3]



O petrdleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Nos ultimos 50 anos...

...muitas das solucdes propostas nao tiveram sucesso, por
exemplo:

» 2008. "Hoje eu desafio nossa nacdo a se comprometer a
produzir 100% da nossa eletricidade a partir de energia
renovavel e limpa, fontes verdadeiramente livres de
carbono, em 10 anos. Este objetivo é alcancavel,
acessivel e transformador ". Al Gore

» 2009. Cientista genética Craig Venter anuncia planos para
desenvolver biocombustiveis de proxima geracao a partir
de algas em parceria com a Exxon Mobil

Referéncia: [3]



O petrdleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Nos ultimos 50 anos...

» capacidade nuclear global é de apenas 20% da previsao
da Agéncia de Energia Atbmica em 1970

... COMO as coisas se sairam?

» 0 Hypercar esta longe de ser visto

» solar e edlica respondem por uma minuscula porcdo de
geracao de eletricidade dos Estados Unidos

» 70% da geracao de eletricidade dos Estados Unidos vem
do carvao e do gas natural

> células de combustivel ndo funcionaram como o
esperado

Referéncia: [3]



O petrdleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Nos ultimos 50 anos...

... COMO as coisas se sairam?
> hibridos sdao 2% das vendas de automoveis nos EUA

» Venter anunciou que a sua equipe nao conseguiu
encontrar algas que podem ser convertidas em
biocombustiveis em escala comercial (agora eles vao
trabalhar com linhagens sintéticas)

Referéncia: [3]



O petrdleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Outros “revolucionarios” substitutos do petroleo convencional

» O petrdleo do mar Caspio
» As areias betuminosas do Canada
» Os hidratos de metano

> O petrdleo das dguas profundas do Golfo, da costa da Africa
e do Brasil

» O hidrogénio (de onde mesmo?)
» Os bicombustiveis
» Tight oil & shale gas

> A eterna futura fusao nuclear



O petrdleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Tight Oil & Shale Gas

» Fratura das reservas de gds de xisto e 6leo leve em rochas
densas, o chamado "dleo apertado light" ou LTO, foi
conduzido em escala relevante nos EUA

» 2005, lei que isenta a industria de ter que provar que as
aguas subterraneas sao livres de contaminacao

» Logo depois o boom fracking atingiu uma escala sem
precedentes

» Em 10 anos, a participacao do gas de xisto na producao
total de gas dos EUA aumentou de menos de 3 para mais
de 40%

Referéncia: [9]



O petrdleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Tight Oil & Shale Gas

» Mais de cem mil novos pocos foram perfurados

» Apesar da rapida diminuicdo da taxa de extracao por poco,
a taxa total pdde ser significativamente ampliada em pouco
tempo

» Com o colapso dos precos do gas natural no verao de 2008,
as receitas do gas extraido ja nao podiam cobrir os gastos
com novos investimentos

» Novos empréstimos, direitos de perfuracao e de terras
adquiridas foram vendidos

Referéncia: [9]



O petrdleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Tight Oil & Shale Gas

» A gueda nos precos do petréleo desde o Outono de 2014 e
a depreciacao financeira das reservas de petroleo e gas
(garantias dos empréstimos) expuseram a natureza
especulativa

» Atraso no desenvolvimento das reservas e reducao de
investimentos

» A extracdo de petréleo e gds nos EUA vao, em breve, ter um
declinio na producao

» Os custos exploratérios sao crescentes

Referéncia: [9]



O petrdleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Tight Oil & Shale Gas

» Enguanto os precos eram altos e as taxas de extracao
cresciam, foram “externalizados” graves danos ambientais

» consumo insustentdvel de dgua e a transformacao de areas
rurais em paisagens industriais

» exige quantidade de dgua abundante e a sua deposicao,
induz sismicidade e fuga de hidrocarbonetos volateis

» A decisao do estado de Nova York de proibir o fraturamento
hidraulico, em dezembro 2014, causou debates publicos
prolongados e analises dos riscos

» Franca, Bulgaria, Republica Checa, Escdcia e Holanda

proibiram o “fracking” ou impuseram uma moratoria
Referéncia: [9],[11]



O petroleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Equipamentos de perfuracao
W ativos & Producao de petroleo
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Referéncia: [23]
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IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia
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Referéncia: [29]



O petrdleo

IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Tight Oil & Shale Gas

» A Comissao Europeia adotou recomendacao com principios
minimos para a emissao de licencas de perfuracao

» distancia minima de areas edificadas e de aquiferos

» participacao do publico como parte da avaliacdo ambiental
antes da emissao das licencas

» A experiéncia nos EUA mostra que o sucesso da producao
local esta ligada a caracteristicas especificas que nao
existem na Europa e, provavelmente, em nenhum outro
pais

Referéncia: [9]
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IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Tight Oil & Shale Gas

» Durante a histéria comercial de 150 anos de producdo de
petroleo e gas nos EUA uma ampla infraestrutura
econdmica foi estabelecida

» milhares de pequenas e grandes empresas, indUstria de
fornecimento amplamente desenvolvida

» Muitos milhares de novos pocos sao perfurados a cada ano,
com mais de mil unidades de perfuracao ativas

» A densidade populacional é extremamente baixa

Referéncia: [9]
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IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

Tight Oil & Shale Gas

» O potencial de protesto civil é também menor, embora nos
ultimos anos tornou-se cada mais influente, o que levou a
proibicao do “fracking” em Nova York

» Pré-requisitos conjunturais e especificos para os EUA

» permitem que as empresas adquiram direitos de
perfuracao

» empréstimos e outras injecoes de capital barato

Referéncia: [9]



O petrodleo

Aspectos econdomicos Visao de alguns estudiosos
relativos a industria do do pico da produ¢ao do
petroleo petroleo

Prec¢o do petrdleo e Pode diminuir, depende dos
. ) Cresce , . . .
derivados ao consumidor salarios e do endividamento

Visao da atuaria Gail
Tverberg

Oferta ou demanda Restric3o da oferta Reducao da capacidade de
compra (demanda)
Muito importante Mede um dos aspectos do
problema

Referéncia: [21]




IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

World Energy Consumption by Part of World
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Figure 1- Resource consumption by part of the world. Canada etc. grouping also includes Norway, Australia, and South
Africa. F Soviet Union means Former Soviet Union. Middie East excludes Israel. Based on BP Statistical Review of
World Energy 2015 data.

Referéncia: [28]

China Energy Consumption by Fuel
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Figure 3. European Union Energy Consumption based on BP Statistical Review of World Energy 2015 Data.

Figure 2. China’s energy consumption by fuel, based on data of BP Statistical Review of World Energy 2015.

Japan Energy Consumption by Fuel
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Figure 4. Japan energy consumption by fuel, based on BP Statistical Review of World Energy 2015.



IV. Potenciais substitutos e a apologia a tecnologia

United States Energy Consumption by Fuel
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World Energy Consumption by Fuel

w 1a
=
2
glz
5 “ Other Renew
g 10
—1 -
- Hydro
w
5 & Nuclear
= 6
=3
= “ Natural Gas
¥ 4 -
E & Coal
o 2
= Oi
2 , M Oil
B8N IReRE888883583
oo OOy Oy Oy O o o o
™ o o o o e e e v e e e NN N NN

Figure 6. United States energy consumption by fuel, based on BP Statistical Review of World Energy 2014.

Oil Consumption by Part of the World
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Figure 9. Oil consumption divided between the (a) US, EU, and Japan, and (b) Rest of the World.

Figure 7. World energy consumption by part of the world, based on BP Statistical Review of World Energy 2015.

Coal Consumption by Part of the World
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Figure 11. Coal consumption for the US, EU, and Japan separately from the Rest of the World, based on BP Statistical

Review of World Energy data.




O petrodleo

V. Valor de uso e valor de troca de uma mercadoria especial
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Aspectos geopoliticos

. Paises exportadores e importadores

» Quanto ao suprimento energético
» severos problemas de armazenamento em larga escala

» requer vasta infraestruturas de transporte e
distribuicao, dispendiosas e vulneraveis

» Rotas maritimas e terrestres colocam questoes
geoestratégicas

» oleodutos e gasodutos sao alvo de disputa

» embargos, militarizacao e guerras visam assegurar ou
negar acesso a recursos e seu escoamento dentro da
presente arquitetura imperialista

Referéncia: [11]



Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

% of
Producers Mt | world
total
Saudi Arabia 540 13.1
Russian Federation| 525| 12.8
United States 440 10.7
People’s Rep. of China | 208 5.1
Canada 193 4.7
Kuwait 165 4.0
Venezuela 155 3.8
United Arab Emirates| 153 3.7
Iraq 153 3.7
Islamic Rep. of Iran 151 3.7
Rest of the world |1 434 | 34.7
Xorld 4117 100.0
2013 data

Net exporters | Mt
| Saudi Arabia | 371
Russian Federation| 239
W1 Nigeria 124
Iraq 119
3 United Arab Emirates | 118
B Kuwait 103
ﬂ Venezuela 93
Canada 90
ﬂ Angola 84
Mexico 66
Others 578
Total 1 985
2012 data

Membro OPEP

Membro AIE

Net importers | Mt

W United States | 442
People’s Rep. of China | 269
India 185
Japan 179
Korea 128
Germany 93
Italy 74
Spain 60
Netherlands 57
France 57
Others 507
Total 2 051
2012 data

*Includes crude oil, NGL, feedstocks, additives
and other hydrocarbons.

Referéncia: [27]



Aspectos geopoliticos
I. Paises exportadores e importadores

Produc¢ao e investimento

» O acesso a fontes de energia e a disponibilidade de
equipamentos de extracao, conversao e transporte exigem
investimentos muito altos, estimado em USS 40 trilhdes no
periodo de 2014 a 2035

» ritmo de investimento superior ao do passado recente, que
foi USS 1,6 trilhdes no ano 2013, que ja representara uma
duplicacao relativamente ao ano 2000

» Mais de metade do investimento sera requerido para mera
reposicao da producao de petroleo e gas em campos em
declinio e substituicao de grandes equipamentos em fim de
vida técnica util

Referéncia: [11]



Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

Produc¢ao e investimento

» O relatdrio da AIE assinala a acentuada importancia da
OPEP e do Médio Oriente, a partir da proxima década
outras regioes produtoras entram em declinio de producao

> Incluem-se nestas a Russia e os EUA

» 0 petroleo da Sibéria Ocidental atinge sua capacidade
de extracao maxima, com reflexo no volume disponivel
para exportacao

» 0 atual "boom" de producdo nao convencional ("shale"
e "tight") poderd atingir nao mais do que 4 Mb/d em
2020, longe de poder inverter a tendéncia de declinio
em curso desde ha quatro décadas

Referéncia: [11]
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Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

URSS, Russia e BRICS

» EUA parece priorizar o aniquilamento econdmico e politico
da Russia, a maior poténcia energética mundial, similar ao
sucedido com a desintegracao da URSS

» Guerra fria
» ofensiva militarista conhecida por "guerra das estrelas”

» ofensiva econdmica, deprimir o preco do petréleo de
gue dependia o comércio externo e o orcamento da
URSS

» de USS 18 entre 1950 e 1972, para USS 86 de 1973 a
1981, suportando o fortalecimento economico da URSS

» queda ao nivel de USS 28 em 1989

Referéncia: [11]
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Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

URSS, Russia e BRICS

» A economia real e a crise do sistema financeiro parecem ter
depois prevalecido sobre os mecanismos de manipulacao
do délar e das commodities

» De 2000 a 2013 o preco do petréleo triplicou para cerca de
USS 110 (o do ouro sextuplicou para cerca de USS 1500)

» acompanhando os custos de investimento e de producao, e
a deslocacao do crescimento econdmico para as
"economias emergentes”

» renovado protagonismo aos paises exportadores de
petroleo (e de outras matérias-primas)

Referéncia: [11]



Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

URSS, Russia e BRICS

» A Russia tem sido o maior exportador mundial de energia,
compreendendo petrdleo e gas

» também de combustiveis e servicos nucleares, além de
diversas matérias-primas minerais

» Em 2013, as exportacoes de combustiveis fosseis
ascenderam a USS 362 bilhdes e de combustivel nuclear a
USS 72 bilhdes (no total quase 18% do PIB).

Referéncia: [11]



Forbes / Opinion

2 FREE Issues of Forbes

MAR3,2014@ 10:41PM 52,061 VIEWS

I. Paist It's Time To Drive Russia
Bankrupt -- Again

Russia e BRICS
(D Louis Woodhill

Top Ranked Globa
WY cconamic s MBA

> Forbes: “E hora de levar a Russia a faléncia — Outra vez”

> "estabilizar" o délar e trazer o preco do ouro para USS
550/onca e do petrdleo para USS 40/b

» ...tanto nao seria preciso para terminar com o
"aventureirismo" russo, USS 80/b ja seria bastante

» Para EUA: fundamental que o délar mantenha o seu papel
hegemonico no sistema financeiro mundial

» divisa de referéncia no comércio do petrdleo e gas

» contra os interesses das economias emergentes

Referéncia: [11]



Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

Saudi Arabian Crude Oil Production & Brent F
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Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

URSS, Russia e BRICS

» BRICS: criacdo do Banco de Desenvolvimento e do Fundo
de Emergéncia

» UNASUR e da CELAC foram convidados ao encontro dos
BRICS (Fortaleza, julho/14), varios acordos firmados

» Projetos de infraestruturas e da energia no continente

» Rosatom e Argentina para desenvolvimento da producao
nuclear

» Brasil e China: plano de ligacao ferroviaria transcontinental

» A correlacdo de forcas muda aceleradamente. O petréleo e
o dolar continuam a ser protagonistas, alvos e indicadores,
dessa mudanca

Referéncia: [11]
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Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

» O excesso de oferta e depreciacdao do petrdleo e gas,
agredindo primeiro os paises exportadores

» Mas repercute-se depois sobre os paises importadores e
sobre todo o comércio mundial

» O impacto retardado da desvalorizacao do petrdleo sera
nao sO o abandono dos campos e pocos menos produtivos
como também o adiamento do investimento em novos
Campos OU Mais poc¢os

» As petroliferas anunciam cortes importantes nos seus
planos de investimentos para acomodar o antecipado
estrangulamento de receitas

Referéncia: [14]



Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

» pressionadas por investidores e o mercado de capitais,
mantendo a remuneracao de dividendos - por essa via
sustentando a remuneracao das acoes, ainda que
agravando a divida

Fusdes
e
Aguisicoes

Crescimento... Dividendos...

. 9 Venda de ativos
Investimento i , .
. Foco ativos rentaveis
Endividamento

~ Desintegracao
Integracao gra6

B Reduc¢ao da producao
Aumento da producao Referéncia: [14]




Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

» ApOs a crise de 2008 m

» promocao do crédito (quantitative easing)

» petroliferas com acesso ao dinheiro barato, a queda de
receitas levou-as a endividar-se ainda mais

» Divida liquida de 135 I0Cs (Financial Times, Jan 27, 2015)
> USS 500 bilhdes, em 2008
» Mais que duplicou em 2014 (em termos nominais)

» Mais que triplicou em relacao ao lucro antes de juros,
impostos, depreciacao e amortizacao (debt ebitda ratio)

» Nao obstante o preco do petroéleo ter recuperado em 2009
e permanecido acima dos $ 100/b de 2011 a 2014

Referéncia: [14]



Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

» Com a depreciacao, os custos operacionais crescentes,
acelera-se o recurso ao crédito e/ou vende-se ativos

» Também o setor de servicos e equipamentos petroliferos
entrou em dificuldade

» a forcada reestruturacao ja conduziu a anunciada fusdo de
Halliburton e Baker Hughes e a despedimentos massivos na
Schlumberger, trés gigantes do setor

Referéncia: [14]



Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

Possiveis consequéncias...

» gueda de receitas aos paises exportadores, alivio de
despesas aos paises importadores, € uma enorme
transferéncia de recursos financeiros (170 bilhdes de
doélares por més)

» O patamar de $S100/b corresponde ao “breakeven fiscal
price” médio do conjunto dos paises que integram a OPEP,
reflete o nivel de receita que nesses paises equilibra os
respetivos orcamentos de estado

» A situacdo difere entre os paises da OPEP e ha risco de
desintegracao do cartel

Referéncia: [14]



Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

Possiveis consequéncias...

» As monarquias do Golfo que formam o nucleo duro da
OPEP tém ligacOes intimas com o capital norte-americano

» desde 1973 adotam o ddlar como divisa para o comércio e
reservas em troca de protecao diplomatica e militar

» Sao corresponsdveis pelos enormes fluxos de petroddlares
no mercado mundial

» pela afirmacdo do délar como primeira divisa de reserva
mundial

» e pelo privilégio de os EUA beneficiarem de petréleo
“gratuito” do Golfo por via de repatriamento dos
petrododlares

Referéncia: [14]



Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

Possiveis consequéncias...

» Apesar de prejuizos para produtores nos EUA e monarquias
do Golfo, a depreciacao do petroleo e a tolerancia da OPEP
estao interligadas, visando vantagens “maiores”

» Russia, Iran e Venezuela — entre os maiores complexos
petroliferos do mundo

» S3o poténcias hostis, insubmissas cujos “regimes”
importaria abalar e subjugar

» lraque, Libia e Nigéria, alvos de subversao violenta visando
destruir as coesoes nacionais, redesenhar fronteiras, e
desintegrar e absorver as respectivas companhias
petroliferas nacionais (entre as maiores do mundo)

Referéncia: [14]



Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

Possiveis consequéncias...

> Essas metas sinistras e ambiciosas dificilmente terao
sucesso, mas alguma podera resultar

» a producdo de petréleo e gds dos paises alvo esta estavel,
ao longo de anos e anos de desestabilizacao, agressao e
guerra

» Notar com s3do blindadas da atencao da comunicacao social
“de referéncia” as monarquias do Golfo

» controladas por regimes autocraticos sanguinarios
» instalados pelo defunto império britanico

» e hoje protegidas pelo “império norte-americano”

Referéncia: [14]



Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

Possiveis consequéncias...

» Armadas até aos dentes — a Ardbia Saudita e os Emirados
foram em 2014 o primeiro e quarto maiores importadores
de material de guerra no mundo

» A industria petrolifera, base insubstituivel da economia
mundial desde ha um século, é alvo da financeirizacao

» Sistema financeiro hoje caracterizado por vocacao
econOmica criativa para lhe conferir natureza especulativa e
parasitaria

» Um setor industrial basico e dindmico, como é o petrolifero,
corre o risco de cair presa da divida, instrumento destrutivo
nas maos do capital financeiro

Referéncia: [14]



Aspectos geopoliticos

I. Paises exportadores e importadores

Possiveis consequéncias...

» Petréleo, mercadoria de circulacao mundial

» é cotado em ddlares; o ddlar tem estado indexado ao
petroleo (conversivel) desde 1973 (como estivera em
relacao ao ouro até 1971)

» A conexao estd em disputa, resultado da rearranjo de forcas
economicas e de influéncia politica no plano mundial

» Enqguanto a indexacdo persistir, ira servir ao poder
hegemonico do imperialismo norte-americano

» A questdo do seu preco é parte da solucdao que resolve o
sentido e rapidez da evolucao das contradicdoes entre os
velhos polos (EUA e Europa) e os polos emergentes do
capitalismo mundial Referéncia: [14]



Aspectos geopoliticos

Il. Agéncias “internacionais” e a politica nas previsoes

PrevisOes: guiadas pela Demanda vs Oferta de petroéleo

Estimativa determinada pela Demanda

Crescimento Crescimento
da demanda

por petrdleo

Crescimento
do PIB

da oferta de
petrdleo

e exodgena e f(Crescimento PIB) e f(Crescimento demanda)

Estimativa determinada pela Oferta

Crescimento
da demanda |:>
por petrdleo

e exdgena e f(Crescimento oferta) e f(Crescimento oferta e
Referéncia: [15] ganhos de eficiéncia)

Oferta de

petrdleo
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Aspectos geopoliticos

lll. Divisas e petrdleo: do padrao ouro ao petrodélar

Comeércio internacional e petroddlar

» A producdao mundial de "todos liquidos" classificados como
petrdleo atinge 90 Mb/d, dos quais somente 65 Mb/d é
petroleo convencional

» O comércio internacional de petréleo atinge cerca de 40%
desse montante — o restante sendo consumo interno dos
paises exportadores

» Os dois maiores exportadores destacados sdao a Arabia
Saudita e a Russia; outros grandes exportadores sao os
Emirados Arabes, Kuwait, Iraque, Nigéria, Qatar, Iran etc.

Referéncia: [11]



Aspectos geopoliticos

lll. Divisas e petrdleo: do padrao ouro ao petrodélar

Comeércio internacional e petrodolar

» Do lado dos importadores destacam-se os EUA, a China e o
Jap3o; outros grandes importadores sdo a india, Coreia do
Sul e Alemanha

» O dodlar (USS) é utilizado na cotacdo do petrdleo e do gas
natural no comércio internacional

» Em 1971, os EUA negociaram com a Arabia Saudita um
acordo segundo o qual, em troca de armas e protecao
diplomatica e militar, este pais passaria a realizar todas as
transacoes de petréleo em USS

» outros paises da OPEP aderiram a acordos semelhantes,
garantindo procura global e continuada de ddlares norte-
americanos

Referéncia: [11]



» EUA, maior poténcia pds-guerra
» Territorio integro, poténcia nuclear

» Credor do esforco de guerra, maiores
reservas de ouro

» Regras do comércio e do sistema
financeiro internacional

» FMI, Banco Mundial

Julho-1944
» Dolar lastreado em ouro: padrdo de

comeércio e de reserva internacional
(USS35 / onca)
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> 1971: fim do ddlar lastreado em ouro

» 1973: Acordo EUA e Ardbia Saudita
nasce o sistema petrodolar

» Protecao militar-diplomatica, armas e
treinamento em troca da
exclusividade do dolar no comércio
de petroleo

» Moeda lastreada em ouro do maior
pais credor => moeda lastreada em
petroleo alheio do maior devedor
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Bancos EUA/Europa
(mercado)
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Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Combustiveis fosseis e a importancia da circulagao

Ill

» Conceito do "tempo de giro do capita

» tempo entre as despesas iniciais de capital (em dinheiro)
para aquisicao dos meios de producao e do trabalho e o
momento no qual o dinheiro é recuperado no mercado

» "luta competitiva para acelerar tempos de giro" entre os
capitalistas, criando um periodo de tempo "normal”
entre investimentos iniciais e fluxos de receita

» Quanto menor o tempo de circulacao => maior a
acumulacao de capital => vantagem competitiva

Referéncia: [7]



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Combustiveis fosseis e a importancia da circulagao

» Mecanismos para aceleracdo da circulacao
» Financeiros

» Antecipa receita aos capitalistas antes da venda das
mercadorias

» Antecipa meios de compra aos assalariados antes dos
salarios

» Fisicos
» Velocidade no transporte das matérias primas

» e dos produtos industriais

Referéncia: [7]



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Fossilizando a circulacao

» Antes da industria de grande escala movida por fésseis as
mercadorias foram transportadas:

» por pessoas andando

» veiculos puxados por cavalos

» ou cursos de agua (rios , lagos e veleiros edlicos)

» Nao é provdvel que a magnitude das mercadorias
produzidas pela industria em grande escala poderia
encontrar mercados através destes sistemas de

transporte de base biologica

Referéncia: [7]



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Fossilizando a circulacao

» A geografia do capital foi alimentada pelo trabalho
acumulado da natureza, a energia fossil

» 0 surgimento do transporte motorizado fossil acelerou
uma economia mundial capitalista

» com os mercados globais para as mais basicas
mercadorias apenas no século 19

Referéncia: [7]



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Capitalismo fossil

» O capitalismo deve ser visto como um "modo de
producao dependente dos combustiveis fosseis"?

» Em caso afirmativo, e quando a idade de fésseis declina
inevitavelmente...

» Como ficam as relacdes sociais capitalistas baseadas
em trabalho assalariado?

» e a queda na circulacao de mercadorias globais, leva
o sistema junto com ela?

Referéncia: [7]



1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

Aspectos economicos

Crises econdmica, energética e ambiental

Muitas crises convergindo:

Aspectos populacionais

Exaustao de recursos naturais

Degradacao ambiental

Divida: viabilidade do sistema financeiro
Capacidade financeira de governos
Disponibilidade de empregos

Manutencao da infraestrutura do sistema elétrico

Geopolitica: disputa por recursos naturais

Referéncia: [5]



Aspectos economicos

I. Crises economica, energética e ambiental

Exaustao de recursos naturais

> Agua potdvel, erosdo do solo, peixes, polinizadores,
desflorestamento, minerais (ouro, cobre, platina, fésforo
etc), petroleo

World Qil Supply with Fitted Trend Lines
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Referéncia: [5] Based on BP 2013 Statistical Review of World Energy.



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Economia cresce, enquanto o suprimento de petréleo cresce...

World - Oil, Energy, Real GDP Change
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Referéncia: [5]



Aspectos econémicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

E se os precos do petrdoleo nao sao suficientes para a industria
arcar com...

» Custos operacionais

» Novos investimentos, mesmo para manter a producao
» Pagamento de juros

» Impostos, taxas e royalties

» Seguros

» Dividendos

» Depreciacao

Referéncia: [5]



Aspectos econémicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

E se os precos do petrdoleo nao sao suficientes para a industria
arcar com...tudo aquilo... € necessario...

» Aumentar o endividamento

> No limite do endividamento, vender ativos
» Diminuir investimentos

» Desistir do crescimento

» Priorizar o pagamento de dividendos

» Maior concentracao: fusdes e aquisicoes

Referéncia: [5]



Aspectos economicos
I. Crises econdmica, energética e ambiental

Mas se os precos do petroleo sobem, podem ficar caros
demais para os consumidores...

Low oil price budget High oil price budget

Recessao e desemprego... Referéncia: [5]

O economista J. Hamilton correlacionou picos de preco do petréleo com 10
das ultimas 11 recessdes nos EUA



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Se correr o bicho pega... Se ficar o bicho come!
» E se nenhum preco de petrdleo funcionar

» baixo demais para os produtores

» alto demais para os consumidores

- (P Y

» Problema correlacionado ao endividamento das empresas e
das familias

» Combinacdo pode levar a reducao da producao mundial de
petroleo

» Fim do crescimento econdmico? Impacto na solvéncia das
dividas, crise do sistema financeiro

Referéncia: [5]



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Sistema financeiro e divida

» Economia capitalista atual: hipertrofia do sistema financeiro

» Sistema financeiro decide o que produzir, o que vender
» Crise no sistema financeiro paralisa a economia
» Crise de confianca...

» na capacidade de pagamento das dividas

» para a tomada de novos créditos

» no valor do ddlar (sem lastro) cuja origem é a divida
americana

» Doélar: do lastro em ouro aos petroddlares e depois...

Referéncia: [5]



Aspectos economicos
I. Crises econdmica, energética e ambiental

Adicionar dividas faz a economia acelerar

» Consumidor obtém recursos que ainda ndo ganhou, para
gastar

» Empresarios fazem investimentos, antes dos lucros
» Governos gastam, antes de arrecadar

> Funciona se a economia continua crescendo

1970 1980 1990 2000

Referéncia: [5]



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Pagar dividas com juros € mais facil guando a economia cresce

Loan as Originated Loan as Repaid
Loan +
Interest

Referéncia: [5]



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Pagar dividas € muito mais dificil quando a economia esta
encolhendo ou estagnada

Loan as Originated - Loan as Repaid
n+

e — Interest

Referéncia: [5]



Aspectos econémicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Dividas sao essenciais para o sistema capitalista, em especial
na sua atual etapa (financeira, oligopolista, global)

» Contratar um assalariado e prometer pagar no final do més
» Comprar algo mais caro do que foi capaz de economizar

» Carro

» Fabrica

» Casa

» Comércio internacional: divida (promessa de pagamento)
acelera a circulacao de mercadorias, antecipa o resultado da
venda

» Perigo: perda de confianca quando o risco de inadimpléncia
é alto Referéncia: [5]



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Sistema financeiro e divida

Dividas tém aspectos negativos

» Juros altos favorecem os banqueiros ou rentistas

» Concentracao de renda e riqueza, desigualdade
» Se a economia encolhe ou para de crescer

» Muitos calotes

» Menos empréstimos => menor demanda => menor o preco
das mercadorias

» Pode ser um grande problema se as companhias de
petroleo interrompem investimentos

Referéncia: [5]



Aspectos econémicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental
O sistema da divida esta com sérios problemas
» A economia nao cresce
» Existe relacdo com a producao de petrdleo
» Muitos setores atingindo limites de endividamento
» Industria do petrdleo, familias, paises
» Saldrios muito baixos

» Desemprego alto (falta empregos de qualidade e entre
0S jovens)

» Politica monetdria dos EUA, juros baixos e injecao
monetaria no sistema financeiro

» Elevacao da divida publica

Referéncia: [5]



Aspectos economicos
I. Crises econdmica, energética e ambiental

O sistema da divida esta com sérios problemas

US Publicly Held Federal Debt
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Referéncia: [5]

Mesmo com o aumento da
divida publica, o débito total

Dbt desacelerou
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Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

O governo dos EUA esta tentando expandir o crédito, mas nao

chega aos assalariados

Trillions af US Dollars
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Referéncia: [13]



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental
Sistema financeiro e divida

» Baixa taxa de juros prejudica os fundos de pensdo

Até quando...

» EUA interrompeu a injecdo monetdria
» Fim da facilidade quantitativa — “quantitative easing”
» Anuncio de elevacao dos juros no futuro
» Prejudica o crescimento econdmico

» Valorizacdao do ddlar e queda do preco do petrdleo

> Risco de calotes

» Perda de confianca

Referéncia: [5]



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Sistema financeiro e divida

Impacto da “perda de confianca” nas dividas

Primeiros impactados
» Paises endividados que ndo crescem
» Grécia, Chipre...
» Consumidores “negativados”
» Negdcios marginais
» Industria do tight oil e do shale gas nos EUA

» Companhias prestadores de servico na cadeia do
petroleo nao convencional nos EUA

Referéncia: [5]



Aspectos economicos

I. Crises econdmica, energética e ambiental

Industria do petrdleo

» As companhias privadas multinacionais (I0Cs)

» Queda de receitas e a multiplicacao de faléncias

» escassos capitais proprios e de receitas para fazer face a
custos operacionais e de reposicao de reservas cada vez
mais elevados

» além dos custos de reestruturacao do setor (incluindo
aquisicoes e fusoes).

» A depreciacao persistente do petréleo surge agora como
uma forca em acelerar o endividamento e financeirizacao

» Restricoes geoldgicas e a voracidade financeira ameacam o
acesso ao petroleo futuro

Referéncia: [14]



Aspectos economicos

ll. Custos de producao e precos de mercado

Industria do petrdleo

» O agravamento do esforco em E&P para manter e quando
possivel ampliar a producao de petréleo e gas natural,
significa agravamento de custos e requer elevacao de
precos

» Apesar da tendéncia ascendente dos precos do petrdéleo e
gas, as empresas do setor petrolifero tém registado queda
dos retornos sobre o capital médio aplicado (ROACE)

» mesmo quando os precos de petroleo flutuavam acima de
USS 100/b, eram menores do que em 2001, quando os
precos estavam a menos de USS 30/b

Referéncia: [11]



Aspectos economicos

ll. Custos de producao e precos de mercado

Industria do petrdleo

» Os custos de extracdao médios mais do que quadruplicaram
desde 2000 para mais de USS 21/b

» 0s custos de exploracao (descoberta de recursos adicionais)
e de desenvolvimento (de recursos ja identificados) tém
seguido uma trajetoria semelhante, atingindo quase USS
22/b em 2013

» Daqui se infere que a obtencao do barril (ou quantidade de
gas equivalente), em média, tende a exceder ja USS 60/b

Referéncia: [11]



US § billion

300 -

250 -

200 -

150 -

100 -

50 -

Aspectos economicos

Custos de produc¢ao e precos de mercado

Listed Oil Majors: Capex and Crude Oil Production
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Referéncia: [15]



Aspectos economicos

ll. Custos de producao e precos de mercado

Industria do petrdleo

» O esforco de investimento acumulado em E&P nos ultimos
seis anos somou USS 5,4 trilhdes, contudo relativamente
pouco resultou dele

» Os custos da industria petrolifera em E&P subiram trés
vezes desde 2000, a producao aumentou meramente 14%

» O insucesso so tem sido disfarcado, e por enquanto, na
medida em que as grandes petroliferas ainda continuam a
extrair das reservas de baixo custo que herdaram — as
jazidas gigantes de petrdleo e gas convencional descobertas
ha mais de quarenta anos

» Todavia a producdo de campos convencionais atingiu o pico
em 2005

Referéncia: [11]



Aspectos economicos
ll. Custos de producao e precos de mercado

Costs are Rising Fast

325 4
320 4

$15

310 4 0.9% CAGR
(1985-1999)

§5 -

Sources [EA, Barclays Research

E&P Capex per Barrel
Source: Barclays Capial

CAGR: Compound annual growth rate (taxa composta de crescimento anual)  ¢oferancia: [15]



Aspectos economicos

ll. Custos de producao e precos de mercado

Industria do petrdleo

» O "syncrude", extraido das areias betuminosas de Alberta,
Canada, tem custo de producdo de pelo menos USS 80

» Quanto ao dleo e gas de shales e outras rochas compactas,
cuja extracao nos EUA se acelerou em anos recentes

» 0 custo marginal de producdo é superior a USS 85/b em
alguns dos empreendimentos

» projetos exigem investimentos de trilhdes de délares na
proxima década, e precos acima de USS 95/b para
serem remunerados

Referéncia: [11]



Aspectos economicos

ll. Custos de producao e precos de mercado

Janela da viabilidade féssil (extrativa mineral) -
RESTRICAO DO CONSUMO
DE PETROLEO E DERIVADOS

Precos altos

T = Aumento nos custos de
producao toda economia

= Reduz produtividade

= Precos dos alimentos etc

= Recessao

Precos baixos

=  Custos ndo sao
compensados
Postergacao de projetos

= |nterrupc¢ao investimentos
Custos E&P = = =Tt e o o e e e - = Parada da producido

B B - RESTRICAO DA PRODUCAO
Quais sao as consequéncias da elevacao dos

custos na Exploracao e Produc¢ao?

Margem bruta

Referéncia: [26]



Aspectos econOmicos
Janela da viabilidade fdssil (extrativa mineral)

Quais sao as consequéncias da restricao da

. RESTRICAO DO CONSUMO
capacidade de consumo a pre¢os elevados? )
P pre¢ DE PETROLEO E DERIVADOS
Precos altos =  Aumento nos custos de
producao toda economia
= Reduz produtividade
Preco minimo n Pregos::los alimentos etc
T = Recessao
p/ industria o
Margem minima
p/ industria
Custos E&P —m — — — e e — — .

Margem minima p/ sustentabilidade da industria
Custos variaveis extracdo (pocos perfurados, s/ custos fixos)
Novos pocos nos campos em operacao (s/ custos fixos)
Desenvolvimento de novos campos (s/ custos fixos)

Custos fixos (assalariados, administracao etc)

Impostos, dividendos e juros

Exploracao: novos campos, compensar declinio dos maduros

Pesquisa e desenvolvimento tecnologicos Referéncia: [26]




Aspectos economicos

ll. Custos de producao e precos de mercado

Janela da viabilidade fossil (extrativa mineral)

RESTRICAO DO CONSUMO

DE PETROLEO E DERIVADOS

= Aumento nos custos de

Preco méaximo p/ producdo toda economia
consumidores = Reduz produtividade
= Precos dos alimentos etc
= Recessao

Preco minimo
p/ industria

Margem minima
p/ industria

Custos E&P @ @—m — — Y o e e e e . = Custos nao sao
compensados
Reduc¢do da “janela” da viabilidade da industria extrativa Postergacdo de projetos
Oscilagdo nos pregos Interrupcao investimentos
Postergacao de investimentos Parada da producio
Elevacdao do endividamento da industria e dos consumidores
Comprometimento do crescimento econdmico RESTRICAO DA PRODUCAO

Perda da confianca na capacidade de pagamento das dividas

Crise no sistema financeiro, austeridade para os assalariados

Referéncia: [26]



Aspectos economicos

ll. Custos de producao e precos de mercado

Industria do petrdleo

Situacao atual da industria petrolifera mundial

» Elevacao acentuada dos custos de producao

» Aumento da complexidade da industria para acesso e
desenvolvimento de recursos nao convencionais

> Limites financeiros e de endividamento

» Tendéncia de mudanca de foco, do crescimento para o
pagamento de dividendos

Referéncia: [17]



Aspectos economicos
ll. Custos de producao e precos de mercado

Figure 1.2 = Investment in global energy supply by fossil fuel, non-fossil fuel
and power T&D
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Referéncia: [20]
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N * Indastria
Il. Custos de producao e precos de mercado temente a0 |

!

d d
Agenda para a industria* de petréleo e gas em 2015 . OJ

REDUGAO DE CUSTOS REDUGAO DE INVESTIMENTOS PRIORIZACAO

e Corte dos custos e Adiar investimentos e Evitar novos negocios

Aspectos econémicos

administrativos (overhead) e Evitar recompra de acdes e e Programas de venda

J RERE RO Gl RS crescimento dividendos de ativos

e EspecificagOes técnicas mais _ _
e Reduzir aporte em pesquisa * Renegociar impostos,
simples e baratas

) _ e exploracao taxas e contratos
e Reducao dos custos cadeia

. e Encerrar atividades nao
suprimentos

* Pressionar parceiros e criticas
prestadores de servicos * Impulsionar eficiéncia
operacional

Referéncia: [17]

OPORTUNIDADES DE CONSOLIDACAO: FUSOES E AQUISICOES




Aspectos economicos

ll. Custos de producao e precos de mercado

Diouglas - E&Ps cortando investimentos, um apods o outro

Wesrwood

ok
F l R SLassd

Plataformas serao empilhadas ano que vem

Majors sob pressdo para cortar gastos

=3
RIGZONE vaceoe B33
Hess corta orcamento de investimento para 2014 Investimento em declinio

WHJ

Statoil posterga projecao da producao de 2020 Chevron diminui investimento de
2014. Muda foco para shale gas

Statoll Chief Executive Helge Lund - cut costs $1.3 billion a year starting in 2016 in a bid to
counter escalating oil sector costs.

Chevron -- 5% decrease in 2014 Capex from 542 billion in 2013,
» Hess capex down 30% over two years
« Shell capex down 20% for 2014.

» BG expects 2015-2016 capital expenditure to fall to 38-10 bn from 512 bn(BG est.) in 2013,

Referéncia: [15]



Aspectos economicos

lll. Crescimento infinito & Planeta finito
Mining requires energy

Referéncia: [6]




Aspectos economicos

lll. Crescimento infinito & Planeta finito

Aspectos das atividades extrativas

» Escassez mineral ndo é uma questao de quantidades mas
dos custos de extracao

» O mercado pode tornar a extracdo uma atividade
econdmica rentavel, mas nao pode torna-la barata

» Tecnologias podem acessar recursos mais dificeis mas,
guase nunca, mais baratos

» Ja estamos vivendo as consequéncias da escassez mineral

» Novos recursos existem mas nao sao baratos de se acessar,
extrair e transformar em mercadorias uteis (fundo do mar,
oceanos, reuso etc)

Referéncia: [6]



Aspectos econOmicos
lll. Crescimento infinito & Planeta finito

Crecimientos diferenciados:
El PIB mundial ¥ el erecimiento financiero

16
—Fib rewadal en equeivalentes (FPPy)
14 w—ndice Dow loass

an wa
(=] L]

Indice 1970 =1

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 004
Anos

Figura 6. Crecimuentos diferenciados PIB mundial e Indice Dow Jones. Fuente: Pnieto. 2009.

Referéncia: [19]



Aspectos economicos
IV. Retorno energético decrescente (EROEI)

Conceito Energia Recuperada / Energia Investida (ERoEI)

O PRECIPICIO DA ENERGIA LIQUIDA

ENERGIA USADA
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- Legacy : New Qiland Gas wind ggal NA PRODUCAO
S0 Oil and Gas Fields Discoveries Tlgal Solar
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Referéncia: [6]




Aspectos economicos

IV. Retorno energético decrescente (EROEI)

Conceito Energia Recuperada / Energia Investida (EROEI)

» Sobre distribuicdo desigual da producdo e do consumo
mundial de energia a questao mais importante nao é se
determinar qual é o absoluto limite biofisico

» para o futuro das economias baseadas nas energias de
origem fossil, o que importa é avaliar quais sao as
implicacOes sociais e politicas do declinio EROI

» O que ocorre com a reducao da energia excedente,
disponibilizada por meio da industria de extracao fossil,
para a sociedade?

» Sociedade que se organizou, produtiva e socialmente,
sobre a energia de origem fossil

Referéncia: [7]



Petrobras: centro da disputa pela renda petroleira

» Uma empresa, uma organizacao produtiva

I. Cerco ao valor excedente

» Promotora de riqueza, tecnologia e desenvolvimento
» Simbolo da capacidade dos brasileiros
» Ela é a sua propria Histdria

» Meio para acessar, apropriar, incorporar e distribuir
riqueza (valor)



Petrobras: centro da disputa pela renda petroleira

I. Cerco ao valor excedente

Petrobras

> A Petrobras é tudo aquilo mas como se da o fluxo do
VALOR?

> VALOR cuja origem primaria é o PETROLEO
> O que é o PETROLEO?




Petrobras: centro da disputa pela renda petroleira

I. Cerco ao valor excedente

O que é o PETROLEO?

v’ Riqueza singular: densidade energética e substancias
organicas escassas na natureza

v’ Riqueza finita: taxa de geracdo e acumulacdo muito
menor gue taxa de consumo

v' Motivo de guerras, ocupacdes, golpes e magnicidios
v Origem de vantagem militar
v' Promotor da produtividade e da eficiéncia industrial

v Trabalho da natureza acumulado por centenas de
milhGes de anos



Petrobras: centro da disputa pela renda petroleira

I. Cerco ao valor excedente

Petroleo

> Existe disputa para apropriagdao do VALOR EXCEDENTE

gerado pela Petrobras ao acessar e transformar o
petroleo em mercadorias uteis

» O que é o VALOR EXCEDENTE?




Petrobras: centro da disputa pela renda petroleira

I. Cerco ao valor excedente

O que é o VALOR EXCEDENTE?

v’ Resultado econdmico que excede o custo minimo requerido
para o trabalho (pagamento dos salarios, subsisténcia) e o
capital (matérias primas, insumos e depreciacao)

v’ Diferenca entre o preco da mercadoria e o custo do trabalho
(minimo) e do capital

v Do valor excedente se obtém os recursos para
v' empréstimos com juros
v' saldrios (além do minimo necessario a sobrevivéncia)
v’ conceder subsidios, contratar servicos, seguros

v’ fazer investimentos, arcar com os custos da administracdo
(conselho, direcao...) e pagar dividendos (lucros)
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Il. Sistema financeiro, neoliberalismo e imperialismo

Para seguir o fluxo do VALOR EXCEDENTE

> E necessdrio entender o que é o IMPERIALISMO

> Reconhecer seus aliados internos

» Avaliar o nivel de maturidade do imperialismo brasileiro
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Il. Sistema financeiro, neoliberalismo e imperialismo

O que é o IMPERIALISMO?

v’ Etapa do capitalismo caracterizada pela acdo internacional de
empresarios, banqueiros e dos agentes do Capital Financeiro

v' Acdo direta ou indireta através dos governos controlados

v Fluxo internacional de capitais, fusdo do capital industrial
com o bancario parindo o capital financeiro, monopadlios e
cartéis

v' Em busca de:
v' Matérias primas, ao menor custo (de producio)
v Assalariados a incorporar, ao menor custo
v' Mercados para seus produtos industriais e financeiros

v" EM BUSCA DO VALOR EXCEDENTE!!!
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Il. Sistema financeiro, neoliberalismo e imperialismo

O que é o IMPERIALISMO?

v’ Visa derrubar governos progressistas do terceiro mundo que
chegaram ao poder no periodo da descolonizacao

v" Cheddi Jagan da Guiana
Mossadegh do Iran
Arbens na Guatemala
Sukarno da Indonésia

Joao Goulart no Brasil

DN N N N

Allende do Chile

v' Chavéz na Venezuela etc etc etc...
v Guerras impostas a paises como a Coréia e o Vietnam que
estavam a iniciar trajetoria socialista de desenvolvimento

Referéncia: [25]
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Il. Sistema financeiro, neoliberalismo e imperialismo

O que é o IMPERIALISMO?

v’ Visa assegurar a operacdo desembaracada e incontestada do
capital financeiro internacional

v’ Apropriacdo dos recursos de todo o mundo pelo capital
financeiro internacional, mas nao é so isso...

v' Mesmo se o capital internacional controlasse todos os
minerais e 0s outros recursos naturais do mundo...

v’ ... se houvesse um aumento substancial do poder de compra
do povo trabalhador, especialmente no terceiro mundo, entao
suas procuras sobre estes recursos aumentariam...

v’ ...resultando ascens3do nos precos... pondo em risco o sistema
financeiro do mundo capitalista

Referéncia: [25]
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Il. Sistema financeiro, neoliberalismo e imperialismo

IMPERIALISMO & NEOLIBERALISMO

v Neoliberalismo: chave no imperialismo contemporaneo para
o empobrecimento do povo trabalhador

v" A "austeridade", como observou Noam Chomsky, é uma
guerra de classe sem travas

v’ Busca linhas de fratura das sociedades e divide o povo de
acordo com aquelas linhas (religiao, etnia, lingua, nivel
salarial, origem regional, campo/cidade, imigrantes...)

v’ Tatica do imperialismo britdnico durante seu auge... Eo
imperialismo americano esta a utilizar a mesma tatica agora

v" Em consequéncia, ndo sé a pauperizacdo da populacido
trabalhadora como também a desintegracao social

Referéncia: [25]
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lll. O que fazer?

Devemos agora nos perguntar:

O QUE FAZER?
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lll. O que fazer?

v' Evitar que as corporacdes multinacionais tenham A PROPRIEDADE
DO PETROLEO BRASILEIRO

v’ Evitar que o sistema financeiro se aproprie da RENDA
PETROLEIRA por meio dos juros e do endividamento da Petrobras

v Evitar que a RENDA PETROLEIRA seja apropriada indiretamente,
através do Estado Nacional, por meio dos juros da DiVIDA
PUBLICA

v’ Garantir que o PETROLEO seja produzido na taxa do nosso
consumo, para atender as NOSSAS NECESSIDADES, na medida do
nosso desenvolvimento

v Impedir a EXPORTACAO predatdria das NOSSAS RESERVAS em
troca de DOLARES SEM LASTRO para aplicagcdo em TITULOS DA
DIVIDA DOS EUA em bancos estrangeiros
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lll. O que fazer?

v' Garantir que a RENDA PETROLEIRA seja destinada a saldar a
DIVIDA SOCIAL e a construir a infraestrutura para a producdo de
ENERGIAS RENOVAVEIS

v' Reconhecer e combater os aliados internos do IMPERIALISMO
internacional, os EMPRESARIOS E BANQUEIROS brasileiros
integrados ao sistema

v" Avaliar o nivel de maturidade do IMPERIALISMO BRASILEIRO,
denuncia-lo e combaté-lo

v UNIR OS TRABALHADORES, EVITAR A DESINTEGRACAO SOCIAL




“O petroleo é o trabalho da natureza que foi incorporado durante
centenas de milhoes de anos. Para acessa-lo, produzi-lo e
transforma-lo em produtos uteis foi necessario o trabalho de
geracoes e é necessario o trabalho de milhares de pessoas. Ndo é

razoavel que a apropriacdo do resultado do trabalho natural e social
seja privada, ela deve ser social”

Felipe Coutinho

Presidente da AEPET

Portal http://www.aepet.org.br/site/

Blog https://felipecoutinho21.wordpress.com/
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