PETROBRAS

Posicionamento da Petrobras em relacdo as Termoelétricas “Merchant”

Rio de Janeiro, 11 de fevereiro de 2005 — PETROLEO BRASILEIRO S/A - PETROBRAS, [Bovespa:
PETR3/PETR4, NYSE: PBR/PBRA, Latibex: XPBR/XPBRA], uma companhia brasileira de energia com atuagao
internacional, comunica que em 2001, quando o Sistema de Suprimento de Energia no Brasil — quase todo ele
entdo baseado na geracao hidrelétrica — apresentava visiveis sinais de crise, diversas empresas — entre elas a
Petrobras - analisaram a possibilidade de participacdo em projetos de geragdo de energia a partir de gas natural
e/ou combustiveis derivados do petroleo (Usinas Termelétricas), através da formacéo de consorcios..

Neste contexto, foram constituidas as parcerias com ElIPaso e MPX nos projetos “Merchant” (Macaé Merchant
e Termoceara). Uma usina “Merchant” tem como principal caracteristica a venda de energia no mercado
spot, ndo pautando sua atuacdo em contratos de longa duragdo, mas sim aproveitando as demandas
pontuais de energia elétrica.

Uma das principais caracteristicas dos contratos assinados é que eles possuem uma provisdo, no sentido
de que, caso, excepcionalmente, em determinados meses, as receitas auferidas com os contratos de
compra e venda de energia ndo sejam suficientes para fazer frente a determinados custos, como abaixo
listados, a PETROBRAS devera realizar uma “Contribuicdo de Contingéncia” em montante suficiente para
arcar com estes custos.

Assim, o instrumento contratual da “Contribuicido de Contingéncia” cumpre a finalidade de, em caso de
eventual e esporadica insuficiéncia de receita, garantir, durante cinco anos, o fluxo de caixa necessario
para fazer frente aos custos fixos e variaveis da planta, sendo certo que, com o cenario adotado na época,
entendiam os parceiros que a necessidade de aporte de tal contribuicdo seria eventual.

O cenario vislumbrado pelas partes que celebraram os contratos ndo se concretizou. As projecdes
efetuadas a época ndo se tornaram realidade por diversos fatores, sendo que o principal deles esta
relacionado com a transformagdo estrutural ocorrida no setor elétrico como decorréncia das medidas
adotadas pela Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica (GCE), criada em 2001. A intervengao
efetuada no mercado gerou uma abrupta queda de demanda e, mesmo apds a finalizagdo das restricdes
ao consumo, esta demanda n&o retornou aos patamares prevalecentes antes do racionamento, indicando
uma efetiva mudanga estrutural no padrdo de consumo de energia no Pais.

Tal quadro acarretou, para a PETROBRAS, como consequéncia principal, o fato de que os pagamentos
das Contribuicbes de Contingéncia passaram a ser feitos de forma sistematica, todos os meses, visto
que as receitas previstas relativas as vendas no mercado spot ndo se materializaram. Registre-se que as
parceiras da PETROBRAS nestes projetos ndo foram afetadas pela alteragdo no cenario, ja que, como
acima mencionado, as Contribuigdes de Contingéncia cobrem todos os custos, incluindo a amortizagao
dos investimentos e a remuneracdo do capital investido pelas mesmas.

Além das analises internas ja efetuadas e de modo a obter uma analise independente critica da situagéo
acima exposta, foram contratadas empresas de consultoria financeira e escritérios de advocacia que
realizaram detalhadas auditorias nos contratos firmados e nos documentos pertinentes, consolidando as
informagdes sob a forma de pareceres que concluiram, em resumo, que os riscos dos empreendimentos
estavam sendo totalmente assumidos pela PETROBRAS, preservando a remuneragdo dos investimentos e
do capital dos demais parceiros.

Em outras palavras, as transformagbes estruturais ocorridas no mercado de energia elétrica apdés o
racionamento eliminaram as oportunidades de lucro para a PETROBRAS nestes empreendimentos e
acarretaram prejuizos substanciais.

Até Dezembro/2004, ja foram pagos, em valores nominais, R$ 1,9 bilhdo (Macaé Merchant) e R$ 370
milhdes (Termoceara), sendo que os valores ja pagos superam os precos de plantas novas de mesma
capacidade.



Com base nos estudos e demonstragdes econdmico-financeiras elaborados pelas empresas de consultoria e
escritérios de advocacia, ficou caracterizado o desequilibrio da equagdo econdmico-financeira dos contratos
analisados, porquanto houve quebra no programa contratual estabelecido entre as partes. Com isso, a
PETROBRAS, tem sido, regularmente, chamada a pagar a Contribuicdo de Contingéncia, o que acarretou
uma transmissao integral do risco do negdécio de suas parceiras para ela.

Por conseqliéncia, a PETROBRAS esta sendo excessivamente onerada com a execucdo desses contratos
e esta perfeitamente identificado um processo de enriquecimento sem causa de suas parceiras nestes
projetos. Estdo presentes todos os requisitos para caracterizar essa onerosidade e permitir a
renegociacdo ou rescisdo desses contratos.

Os Contratos celebrados estabelecem, de forma clara, o procedimento a ser seguido para a solugdo de
controvérsias dessa natureza: a) Notificagcdo formal a outra parte, para que esta tome conhecimento da
controvérsia e, no prazo de 30 dias, participe de um processo negocial, objetivando a solugdo do conflito
em potencial; b) Caso as partes ndo cheguem a um acordo, a PETROBRAS esta, contratualmente,
autorizada a entrar com um pedido de instauracdo de procedimento arbitral.

Portanto, de acordo com os pareceres de renomados juristas e economistas, a PETROBRAS nédo esta obrigada
a arcar com o0s prejuizos decorrentes das modificagbes causadas pelos fatos imprevistos e imprevisiveis
no momento da celebragdo dos contratos. O ordenamento juridico brasileiro ndo a obriga a permanecer
vinculada a negécios juridicos cuja equagdo econdmica foi totalmente desvirtuada por conta de fatos
imprevistos e imprevisiveis. A mudanca da natureza da Contribuigdo de Contingéncia, de contingente para
permanente, nao mais corresponde a vontade das partes, nem atinge o fim para o qual surgiu, que era
o de responder a uma eventualidade.

Durante cerca de 12 meses, desde janeiro/2004, a PETROBRAS tentou — e continua tentando — negociar com
seus parceiros (EIPaso e MPX) nos contratos “Merchant”, objetivando reequilibrar os mesmos, porém tais
negociagdes nao tém logrado éxito.

Dessa forma, de modo a preservar os interesses de seus acionistas e investidores, a PETROBRAS decidiu utilizar
0s mecanismos contratualmente previstos de solucdo de controvérsias, iniciando-se com as notificagbes
extrajudiciais e prosseguindo com a instauragdo dos procedimentos arbitrais e, se necessério, judiciais
cabiveis - inclusive de natureza cautelar -, objetivando a cessagdo dos pagamentos das contribuicbes de
contingéncia.

Trata-se, portanto, de se ressaltar que a PETROBRAS esta atuando no estrito limite das previsdes contratuais,
sendo que todas as medidas tomadas encontram respaldo no ambito dos contratos celebrados, em dispositivos
legais e nos Principios que regem o Direito Brasileiro.

Finalmente, no que se refere as medidas judiciais cautelares que vém sendo adotadas, a PETROBRAS reitera
que permanecera acatando todas as decisdes interlocutérias que venham a ser tomadas pelo Poder Judiciario,
respeitando o direito que outras empresas envolvidas possuem de utilizar os mecanismos processuais cabiveis
para defender seus interesses e reservando-se o direito de utilizar os mesmos mecanismos para preservar 0s
interesses de seus acionistas e investidores.

http://www.petrobras.com.br/ri
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Este documento pode conter previsdes que refletem apenas expectativas dos administradores da Companhia. Os termos “antecipa”, “acredita”,
“espera”, “prevé”, “pretende”, “planeja”, “projeta”, “objetiva”, “devera”, bem como outros termos similares, visam a identificar tais previsdes, as
quais, evidentemente, envolvem riscos ou incertezas previstos ou ndo pela Companhia. Portanto, os resultados futuros das operagdes da

Companhia podem diferir das atuais expectativas, e o leitor ndo deve se basear exclusivamente nas informagdes aqui contidas.




