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A Grécia estd enfrentando um tremendo problema de divida publica e uma crise
humanitdria. A situacdo atual é muitas vezes pior do que a de 2010, quando a Troika -
FMI, Comissdao Europeia e Banco Central Europeu - imp6s seu “plano de resgate” ao
pais, justificado pela necessidade de apoiar a Grécia. Na realidade, tal plano tem sido um
completo desastre para a Grécia, pois o pais ndo tem obtido absolutamente nenhum
beneficio com os peculiares acordos de divida implementados desde entao.

0 que quase ninguém comenta é que um outro exitoso plano de resgate foi efetivamente
implementado naquela mesma época em 2010, ndo para a Grécia, mas para os bancos
privados. Por tras da crise grega ha um enorme e ilegal plano de resgate de bancos
privados. E a forma pela qual tal plano estd se dando representa um imenso risco para
toda a Europa.

Depois de cinco anos, os bancos conseguiram tudo o que queriam. Por outro lado, a
Grécia mergulhou numa verdadeira tragédia: o pais aprofundou gravemente seu
problema de divida publica; perdeu patrimonio estatal a medida em que acelerou o
processo de privatizagdes, assim como encolheu drasticamente sua economia. Pior que
tudo, tem amargado imensuravel custo social representado pelas vidas de milhares
pessoas desesperadas que tiveram seu sustento e seus sonhos cortados pelas severas
medidas de austeridade impostas desde 2010. Saude, educacgao, trabalho, assisténcia,
pensoes, salarios e todos os demais servicos sociais tém sido afetados de forma
destrutiva.

A distribuicio do Orcamento Nacional da Grécia mostra a predominancia dos gastos
com a divida sobre todos os demais gastos estatais. De fato, os gastos com o pagamento
de empréstimos, outras obrigacdes de divida, juros e outros custos absorvem 56% do
orcamento estatal:

GRECIA - 2013 Orgamento Nacional Executado - Total Despesas EUR 133.726.068.519,09
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Em Maio de 2010, ao mesmo tempo em que todas as atencdes estavam focadas nas
abundantes noticias sobre a interferéncia da Troika na Grécia, com seu peculiar “plano
de resgate” grego, um outro plano de efetivo resgate bancario viabilizado por um
conjunto de medidas ilegais também estava sendo aprovado, mas atenc¢do alguma foi
dispensada a esse ultimo.

Em uma tacada, sob a justificativa de necessidade de “preservar a estabilidade
financeira na Europa”, medidas ilegais foram tomadas em Maio de 2010, a fim de
garantir o aparato que permitiria aos bancos privados livrar-se da perigosa “bolha”, isto
é, da grande quantidade de ativos toxicos - em sua maioria titulos desmaterializados e
ndo comercializaveis - que abarrotava contas “fora de balan¢o”i em sua escrituragao
contabil. O objetivo principal era ajudar os bancos privados a transferir tais ativos
toxicos para os paises europeus.

Uma das medidas adotadas para acelerar a troca de ativos de bancos privados e
acomodar a crise bancaria foi o programa SMPii, mediante o qual o Banco Central
Europeu (BCE) passou a efetuar compras diretas de titulos publicos e privados, tanto no
mercado primario como secunddrio. A operacdo relativa a titulos publicos é ilegal, pois
fere frontalmente o Artigo 123 do Tratado da Unido Europeiai. Tal programa constitui
apenas uma entre varias outras “medidas ndo-padronizadas” adotadas na época pelo
BCE.

A criacdo de um “Veiculo de Propdsito Especial’, uma companhia baseada em
Luxemburgo, constituiu outra medida implementada para transferir ativos téxicos
desmaterializados dos bancos privados para o setor publico. Acreditem ou nao, paises
europeus’ se tornaram soécios de tal companhia privada, uma sociedade anoOnima
chamada Facilidade para Estabilidade Financeira Europeia (EFSF)vi Os paises se
comprometeram com biliondrias garantias, inicialmente no montante de EUR 440
bilhdes', que logo em 2011 subiram para EUR 779.78 bilh&esvii. O verdadeiro propésito
de tal companhia tem sido disfarcado pelos anuncios de que ela iria providenciar
“empréstimos” para paises, fundamentados em “instrumentos financeiros”, ndo em
dinheiro efetivo. Cabe mencionar que a criacdo da EFSF foi uma imposicdo do FMIix, que
lhe forneceu uma contribuicdo de EUR 250 bilhoesx.

Juntos, o programa SMP e a companhia EFSF representaram os complementos cruciais
para o esquemax de alivio de ativos, necessario para concluir o suporte aos bancos
privados iniciado desde o inicio de 2008, por ocasido da crise financeira nos Estados
Unidos e Europa. Desde o inicio de 2009 os bancos privados vinham demandando por
mais suporte publico para descarregar a excessiva quantidade de ativos toxicos que
abarrotava suas contas “fora de balanco”. O atendimento a essa demanda poderia se dar
tanto mediante compras diretas governamentais, como por meio de transferéncias para
companhias independentes de gerenciamento de ativos. Essas duas solugbes restaram
atendidas pelo SMP e pela EFSF, e as perdas relacionadas aos ativos toxicos estdo sendo
repartidas entre os cidaddos europeus.

A troca de ativos toxicos de bancos privados para uma companhia por meio de simples
transferéncia, sem o devido pagamento e a operacdo de compra/venda seria ilegal
frente as normas contabeis. EUROSTAT modificou tais regrasxi e permitiu a “liquidagao
de operagdes conduzidas mediante troca de titulos”, justificando tal ato por
“circunstancias especificas da turbuléncia financeira”.



A localizacdo da companhia EFSF em Luxemburgo visou, principalmente, escapar da
aplicacao das leis do Direito Internacional. Ademais, a EFSF é financiada em grande
parte pelo FMI, cuja colaboragdo seria ilegal, de acordo com seu proéprio Estatuto. No
entanto, o FMI também modificou suas regras para proporcionar a ajuda de EUR 250
bilhdes a EFSFxiil,

De acordo com a Leixv que autorizou a sua criacdo, a empresa EFSF de Luxemburgo
poderia delegar a gestdo de todas as suas atividades relacionadas aos instrumentos
financeiros; seu conselho de diretores poderia delegar as suas fungdes, e seus
associados, os Estados-Membros, poderiam delegar a tomada de decisdes relacionada
aos fiadores para o Grupo de Trabalho do Eurogrupo (EWG). Naquela época, tal grupo
de trabalho sequer possuia um presidente em tempo integralx. A Agéncia de Gestdo da
Divida alemaxvi é quem realmente opera a EFSF, e, em conjunto com o Banco Europeu de
Investimento, presta apoio ao funcionamento operacional da EFSF. E evidente a falta de
legitimidade da EFSF, ja que é realmente operada por um érgao diverso. EFSF é agora o
principal credor Grécia.

Os instrumentos financeiros utilizados pela EFSF sdo os mais arriscados e restritos,
desmaterializados, ndo comercializaveis, tais como Floating Rate Notes tipo Pass-trough,
arranjos cambiais e de hedge, e outras atividades de co-financiamento que envolvem o
administrador britanico Wilmington Trust (London) Limited*i como o instrutor para a
emissao de titulos restritos, ndo-certificados, que ndo podem ser comercializados em
nenhuma bolsa de valores legitima, pois ndo obedecem as regras exigidas para titulos de
divida soberana. Este conjunto de instrumentos financeiros téxicos representa um risco
para os Estados-Membros, cujas garantias podem ser exigidas para pagar por todos os
produtos financeiros da empresa luxemburguesa.

Um escandalo de grande proporcao teria ocorrido em 2010, se esses esquemas ilegais
tivessem sido revelados: a violagdo do Tratado da UE, as alteragdes arbitrarias nas
regras processuais por parte do BCE, Eurostat e do FMI, bem como a associacdo dos
Estados-Membros a companhia privada de propoésito especial em Luxemburgo. Tudo
isso apenas para resgatar bancos privados, as custas de um risco sistémico para toda a
Europa, devido ao comprometimento dos Estados-Membros com garantias bilionarias
que cobririam ativos toxicos problematicos ndo comercializaveis e desmaterializados.

Este escandalo nunca aconteceu, porque em Maio de 2010, a mesma reunido
extraordinaria do Conselho de Assuntos Econdmicos e Sociais da Comissao Europeiaxvii
que discutiu a criagdo da companhia luxemburguesa EFSF “Veiculo de Propdsito
Especial”, deu uma importancia especial para o "pacote de apoio a Grécia", fazendo
parecer que a criacdo daquele esquema era para a Grécia e que, ao fazé-lo, estariam
garantindo a estabilidade fiscal para a regido. Desde entdo, a Grécia tem sido o centro de
todas as atencoes, persistentemente ocupando as manchetes dos principais veiculos de
comunicacdo de todo o mundo, enquanto o esquema ilegal que efetivamente tem
suportado e beneficiado os bancos privados permanece nas sombras, e quase ninguém
fala sobre isso.

O relatério anual do Banco da Grécia mostra um acentuado crescimento nas contas "fora
de balango" relacionadas a ativos financeiros em 2009 e 2010, em quantidades muito
maiores que o total de ativos do Banco, e esse padrdo continua nos anos seguintes. Por
exemplo, no Balanco Contabil do Banco da Grécia de 2010xx, o total de ativos em
31/12/2010 era EUR 138,64 bilhdes. As contas “fora de balan¢o” naquele ano chegou a



EUR 204,88 bilhoes. Em 31/12/2011x¢, enquanto o total dos ativos do Balango somou
EUR 168,44 bilhdes, as contas “fora de balanco” atingiram EUR 279,58 bilhoes.

Assim, a transferéncia de ativos toxicos dos bancos privados para o setor publico tem
sido um grande sucesso: para os bancos privados. E o Sistema da Dividaxd tem sido a
ferramenta para acobertar isso.

A Grécia foi trazida a este cendrio depois de varios meses de pressdo persistente por
parte da Comissdo Europeia, devido a alega¢des acerca de existéncia de um excessivo
déficit orcamentario, além de inconsisténcias em dados estatisticosxii. Passo a passo, um
grande problema foi criado em torno dessas questdes, até que em maio de 2010 o
Conselho de Assuntos Econdémicos e Financeiros declarou: "na sequéncia da crise na
Grécia, a situagdo nos mercados financeiros é frdgil e havia um risco de contdgio"=ii, E
assim a Grécia foi submetida ao pacote que incluiu a interferéncia da Troika com as suas
severas medidas inseridas em planos de ajuste anual, e um peculiar acordo bilateral,
seguido por "empréstimos” da EFSF lastreados em instrumentos financeiros de risco.

Economistas gregos, lideres politicos, e até mesmo algumas autoridades do FMI haviam
proposto que uma reestruturacdo da divida grega iria propiciar resultados muito
melhores do que aquele pacote. Isso foi ignorado.

Graves denuncias acerca da superestimacdo do déficit orcamentario - que tinha sido a
justificativa para a criacdo do grande problema em torno da Grécia e a imposi¢do do
pacote em 2010 - foram igualmente ignoradas.

Sérias denuncias feitas por especialistasxiv gregos sobre a falsificacdo de estatisticas
também foram desconsideradas. Seus estudos mostravam que o montante de EUR 27,99
bilhdes sobrecarregou as estatisticas de divida publica em 2009xv, por causa da
elevacao falsa em determinadas categorias (tais como DEKO, obrigacdes hospitalares e
SWAP Goldman Sachs). Estatisticas de anos anteriores também haviam sido afetadas
por EUR 21 bilhdes de swaps Goldman Sacks distribuidos ad hoc em 2006, 2007, 2008 e
20009.

Apesar de tudo isso, sob uma atmosfera de urgéncia e ameaca de "contdgio”, acordos
peculiares foram implementados desde 2010 na Grécia; ndo como uma iniciativa grega,
mas tal como conformado pelas autoridades da UE e do FMI, vinculados ao
cumprimento de um conjunto completo de medidas econdmicas, sociais e politicas
prejudiciais, impostas pelos Memorandosxvi,

A analise dos mecanismos*ii inseridos nesses acordos mostra que eles nio significaram
beneficio algum a Grécia, mas serviram aos interesses dos bancos privados, em perfeita
consonancia com as medidas de resgate ilegais aprovadas em Maio de 2010.

Em primeiro lugar, o empréstimo bilateral usou uma conta especial no BCE, por meio da
qual os empréstimos desembolsados pelos paises e KfW, os credores, iriam direto para
os bancos privados que detinham titulos de divida desvalorizados, cotados muito abaixo
de seu valor nominal. Dessa forma, aquele acordo bilateral peculiar foi arranjado para
permitir o pagamento integral para aqueles detentores de titulos, enquanto a Grécia ndo
obter qualquer beneficio. Em vez disso, os gregos terdo de pagar de volta o capital, altas
taxas de juros e todos os custos.

Em segundo lugar, os "empréstimos" da EFSF resultaram na recapitalizagdo de bancos
privados gregos, além de trocas e reciclagem de instrumentos de divida. A Grécia nao
recebeu qualquer empréstimo verdadeiro ou apoio da EFSF. Através dos mecanismos



inseridos nos acordos com a EFSF, dinheiro efetivo nunca chegou a Grécia, mas apenas
os ativos toéxicos desmaterializados que lotam a secdo “fora de balan¢co” do Banco da
Grécia. Por outro lado, o pais tem sido forgado a cortar despesas sociais essenciais para
pagar, em dinheiro, as altas taxas de juros e todos os custos abusivos, e também tera que
reembolsar o capital que nunca recebeu. O contrato prevé que tal pagamento pode ser
feito também por meio de entrega de patrimonio estatal privatizado.

E preciso buscar as razdes pelas quais a Grécia foi escolhida para estar no olho do
furacdo, submetida a acordos e memorandos ilegais e ilegitimos, servindo de cenario
para encobrir o escandaloso resgate ilegal de bancos privados desde 2010.

Talvez essa humilhacdo se deva ao fato de que a Grécia tem sido historicamente uma
referéncia mundial para a humanidade, pois ela é o ber¢co da democracia, o simbolo da
ética e dos direitos humanos. O Sistema de Divida ndo pode admitir tais valores, pois
ndo possui o menor escrupulo em provocar danos a paises e povos para obter seus
lucros.

O Parlamento grego ja instalou a Comissdo da Verdade sobre a divida publica e nos deu
a chance de revelar esses fatos; tdo necessarios para repudiar o Sistema de Divida que
tem subjugado ndo s6 a Grécia, mas muitos outros paises, sob a espoliacdo do setor
financeiro privado. Somente por meio da transparéncia e do acesso a verdade os paises
irdo derrotar aqueles que querem coloca-los de joelhos.

Ja é chegado o tempo para que a verdade prevaleca, o tempo para colocar os direitos
humanos, a democracia e a ética acima de quaisquer interesses inferiores. Esta é uma
tarefa para a Grécia, a ser cumprida ja.
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10 MAIO 2010 - Council Deasmn -

v Prof Zoe Georganta, Professora de Econometria Aplicada e Produtividade, Ex membro da diretoria da ELSTAT, apresentou sua
contribuigdo ao “Comité da Verdade sobre a Divida Publica” em 21 Maio 2015.
xxv HF Internatlonal (2011) Georgantas says 2009 deficit was purposely mﬂated to put us in code red. Disponivel em:

09/shocki

v Um conjunto de 3 Memorandos acompanham a Carta de Intengdes que o governo grego teve que assinar para receber um empréstimo
Stand-By do FMI, nos quais se compromete a realizar as contrarreformas, cortes de servigos sociais, a0 mesmo tempo em que cria fundos
privados, com recursos publicos, para realizar o resgate de bancos privados (HFSF) e acelerar as privatizagdes (HRADT).

xvii Os mecanismos estdo resumidos no Capitulo 4 do Relatério Preliminar apresentado pelo “Comité da Verdade sobre a Divida Ptblica”
em 17 Junho 2015. Disponivel em: http://www.hellenicparliament.gr/UserFiles/8158407a-fc31-4ff2-a8d3-

433701dbe6d4/Report web.pdf
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